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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé levemente, tras haber subido en las dos sesiones previas, presionada
por las acciones de empresas mineras, de alimentos, agraria y construccién, en medio un alza de los
precios de los metales y de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice general cay6 un 0,28
por ciento a 14.042,35 puntos, el indice selectivo, que agrupa a los 15 papeles lideres, retrocedié un
0,04 por ciento a 22.445,12 unidades, el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del
mercado, perdié un 0,02 por ciento a 81,79 puntos. En la sesion se negociaron S/.33,8 millones (US$.
11,7 millones) en 927 operaciones; y en lo que va del afio el indice general acumula una ganancia del
99,22 por ciento.

Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2009]
Lima (IGBVL) 14,042 -0.28 -1.75 99.22
Lima (ISBVL) 22,445 -0.04 277 91.98
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol borré sus ganancias iniciales y se deprecié levemente en 0,03 por ciento, en una sesién oneaas por US$ 1d 7d 30d YTD 2009
de escasas negociaciones, con clientes corp_oratlvos;ompran_do y vendiendo dolgres, pero donde prlmo NUEvo Sol 28845 011 0.02 007 798
la cautela de los inversores de cara al fin del afio. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a -
2,884/2,885 unidades por délar, frente a las 2,883/2,884 de la jornada previa, con un monto negociado Real BraS|vIeno 17418 120 -2.40 0.06 -24.74
que alcanzé a unos 164 millones de délares. La moneda peruana acumula una ganancia del 8 por Peso Mexicano 13.0380 119 0.85 0.84 -4.65
ciento en lo que va del afio. El tipo de cambio en el mercado informal marcaba 2,876/2,878 soles por Peso Chileno 506.50 0.02 0.38 2.69 -20.67
délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,800/2,950 soles por délar. Peso Argentino 3.7963 0.27 -0.29 -0.30 9.93
Peso Colombiano 2042.37 0.01 0.25 2.44 -9.17
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva ]  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depoésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 -4.00 0.00 435
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 276,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.25 0.00 0.00 0.81
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 733,3 millones. El Banco Central |Operaciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
de Reserva colocd S/. 1 199,9 millones en CD BCRP a overnight, a la tasa promedio de 1,13 por Tasa minima (%) 0.15 25.00 25.00 25.00
ciento. Al cierre, el saldo de Certificados de Depositos del BCRP asciende a S/.13.029,5 millones Tasa maxima (%) 0.20 0.00 0.00 0.00
Tasa promedio (%) 0.17 -15.00 -15.00 -15.00
Fuente: Reuters
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual 2008 2007 2006 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 9.84 8.86 7.74 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Nov-09 -0.11 6.65 3.93 114 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.8 7.45 7.44 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Oct-09 556 3,090 8,356 8,934 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Dic-09 33,210 () 31,196 27,689 17,275 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

(*) Al 21 diciembre de 2009
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal de Chicago dijo que su indice sobre la actividad manufacturera en la region central de Estados Unidos subi6 en noviembre un 1,2 por ciento a un nivel ajustado estacionalmente de 84,2, el méas alto en
casi un afio, en una expansion que cubri6 todos los sectores principales de la industria. Todos los sectores industriales regionales -acero, autos, recursos y maquinaria- mejoraron en noviembre. Frente a noviembre del afio
pasado, sin embargo, la produccion de la regién central muestra un declive del 10,0 por ciento, mucho mas intenso que la caida a nivel nacional del 4,4 por ciento. El indice fabril de la Fed de Chicago para el centro de
Estados Unidos es una estimaciéon mensual de la produccién manufacturera en una regién de grandes industrias. En otra noticia, el presidente de Estados Unidos, Barack Obama, firmé el lunes una ley para elevar el limite
en la deuda nacional del pais a 12,4 billones de délares.Es de notar que el Gobierno estadounidense reporté un déficit récord de 1,4 billones de délares en el afio fiscal que termin6 el 30 de septiembre y va en camino
durante el actual afio fiscal a gastar al menos 1 billon de délares més de lo que recauda.

Segun SpendingPulse de MasterCard Advisors, las empresas minoristas de Estados Unidos se comportaron mejor que el funesto 2008 durante la temporada de compras navidefias de este afio, ya que su desempefio estuvo
en linea con las acotadas expectativas del mercado. Las ventas minoristas subieron un 3,6% en el periodo que va desde el 1 de enero hasta el 24 de diciembre. Estas cifras, que excluyen las ventas de gasolina y
automoviles, reflejan la actividad que la firma detecta en las redes de pagos MasterCard, asi como sus estimaciones de pagos con otros medios como efectivo y cheques. Las ventas de las fiestas de fin de afio pueden
representar entre un 25 y un 40% de las ventas anuales para muchos minoristas. Este afio, hubo menos consumidores con tarjetas de crédito luego de que los emisores endurecieran los términos de los préstamos, mientras
que muchos otros dijeron que preferian pagar con efectivo de manera de controlar su presupuesto. En otra noticia, la hoja de balance de la Fed -un indicador amplio de su crédito al sistema financiero- creci6 a 2,221
billones de ddlares en la semana terminada el 23 de diciembre, desde los 2,218 billones de délares de la semana anterior, su nivel més alto en casi un afio.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2009 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,547 0.26 230 20.18 Las acciones estadounidenses subieron y los principales indices alcanzaron nuevos maximos del 2009, con
NASDAQ (EE.UU) 29201 024 714 45.28 inversionistas tratando de mantener las ganancias del afio, y porque cifras mostraron una mejoria del gasto

de los consumidores y alentaron un alza de los titulos de minoristas, lo que contrarresté una caida de las

S&P 500 (EE.UU) 1,128 0.12 332 24.86 . o . . . . -
acciones de aerolineas por preocupaciones sobre la seguridad. El promedio industrial Dow Jones subié
FTSE (Inglaterra) 5402 0.00 299 21.84 26,98 puntos, o un 0,26 por ciento, a 10.547,08 unidades, el indice Standard & Poor's 500 gané 1,30
DAX (Alemania) 6,003 0.76 5.58 2480 puntos, 0 un 0,12 por ciento, a 1.127,78 unidades, y el indice Nasdag Composite avanz 5,39 puntos, o un
NIKKEI (Japon) 10,634 133 17.10 20.03 0,24 por ciento, a 2.291,08 unidades. En la sesion, los volimenes negociados fueron bajos en lo que se
SHANGAI (China) 3,189 151 2.99 75.13 espera sea una lenta Gltima semana de operaciones del 2009.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2009 El dolar avanzé frente al yen pero retrocedia contra algunas de las monedas principales en una jornada de
EURO (35€) L4378 023 012 207 201 poco volumen: mlentras los inversores eyal_uaban el panorama del’dolar tras una reciente alza. El délar ha
subido en las dltimas semanas por el optimismo de que la economia estadounidense pueda estar preparada
YEN Japones (¥/$) 91.63 036 050 5.89 109 para un mayor crecimiento en el 2010, en donde el avance frente al euro en particular fue empujado por
LIBRA ($/£) 1.6001 0.22 -0.21 -3.03 9.65 preocupaciones de que las economias que usan la moneda Unica no se recuperen tan rapidamente. En
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0348 -0.12 -1.08 2.86 -3.17 Nueva York, el euro bajé en 0,23 por ciento a 1,4391 délares, y el délar avanzaba un 0,36 por ciento, a
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0429 067 182 178 -14.43 91,63 yenes, no muy lejos de su maximo de dos meses anotado la semana pasada.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2009 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 24
ZONA EURO 1.00 0 -150 -150 Libor 3M 0.25 0 -1 -122
INGLATERRA 0.50 0 -150 -150 Libor 6M 0.43 0 5 -140
CANADA 0.25 0 -125 -125 Libor 1 Afio 0.98 1 -3 -111
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
. [cOMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2009 Precio 3M |
(USS  Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 1,107.3 1.85 13.90 -70.33 225.25 1,106.6
74 -~ ”‘-’VU'(‘ A ‘v ' Plata ($/0z) 175 0.02 0.49 -0.79 6.13 175
o JHM\U" h ; Cobre ($/TM) 7,085.5 - 14225 21050 413550 7,070.0
gg Jr ST rd h Zinc ($/TM) 2,459.8 - 61.00 259.50 1,339.75 2,495.0
44 [L_\vmr : Estafio ($/TM) 16,099.5 - 279.50 1,209.50 5,749.50 16,200.0
= vasd : Plomo ($1TM) 2,320.0 - 44.02 4802 137502 2,3495
gg% Aluminio ($/TM) 2,218.1 - -13.65 232,10 753.10 2,255.0
33388333883338833388333883338233388333883338337 Molibdeno ($/) 1.4 - 0.28 063 037 -
§22388359833833334844288555588888388 5955 aadqddy WTI (Sfbarri) BT 162 630 272 u17 7877
S8GISBERESNREINBEEISBERBIARICRABEIIREURSESIS 23K Brent ($/barril) 76.64 1927 461 0.23 34.88 77.32%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ § T 460 169
Yield 1 mes YTD 2009 1 afio
2 Afios 111 42 34 2 4
3 Afios 1.63 50 66 56 3
5 Afios 2.60 56 105 109 >
10 Afios 3.84 64 163 171
15 Afios 441 60 131 153 ! 0.60 113 —e— Hoy —#— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.60 54 152 166 0+ -
30 Afios 469 49 201 208 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
29-Dic-2009 S&P/CaseShiller indice precios casas Oct 147 -- 146.51
29-Dic-2009 S&PICS Composite-20 (YoY) Oct -7.20% -- -9.36%
29-Dic-2009 Confianza del consumidor Dic 53 -- 49.5
29-Dic-2009 Propensién al consumo ABC 27-Dic -- -- -42
29-Dic-2009 indice manufacturero Chicago Dic 55.1 -- 56.1
30-Dic-2009 Peticiones iniciales de desempleo 26-Dic 460K -- 452K
31-Dic-2009 Reclamos continuos 19-Dic 5100K -- 5076K
04-Ene-2010 NAPM-Milwaukee (¥) Dic 56 -- 57
04-Ene-2010 ISM manufacturero Dic 54 -- 54
04-Ene-2010 ISM de precios pagados Dic 55.8 -- 55
05-Ene-2010 Gasto en construccion (MoM) Nov -0.50% -- 0.00%

K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes (*) National Association of Purchasing Managers

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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